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Nach Lebensversicherungsreform: Verkaufer von Lebensversicherungen profitieren

Die seit 2012 geplante und mehrfach verschobene Neuregelung der Bewertungsreserven
deutscher Lebensversicherer hat den Zweitmarkt fir Lebensversicherungen deutlich in
seiner Entwicklung gebremst. Die Unsicherheit Gber die gesetzliche Begrenzung der in den
Ruckkaufswerten von Policen enthaltenen Bewertungsreserven stellte fir Policenkaufer ein
schwer kalkulierbares Risiko dar. Insbesondere Policen mit hohen Bewertungsreserven
konnten auf dem Zweitmarkt zuletzt nur schwer verkauft werden. Policen Direkt konnte daher
2014 sein Ankaufsvolumen bei rund 100 Millionen Euro zwar halten, aber nicht merklich
steigern.

Nachdem das Lebensversicherungsreformgesetz (LVRG) im August letzten Jahres wie von
GDV, BaFin und dem Zweitmarktverband BVZL lange gefordert, endlich umgesetzt wurde,
zeichnet sich nun jedoch eine Trendwende ab. Denn die neuen Rahmenbedingungen des
LVRG, die die langfristige Sicherheit der deutschen Lebensversicherungen verbessern
sollen, wirken sich im Zweitmarkt unmittelbar in Form hoherer Bewertungen bestehender
Versicherungspolicen aus. Fir Versicherte erhohte sich zum einen die Chance, bestehende
Policen verkaufen zu kdnnen, zum anderen steigen die Kaufpreise zum Teil deutlich an.

Beim deutschen Marktfilhrer Policen Direkt schlagt sich dies bereits in Zahlen nieder: So
stieg die Annahmequote 2015 auf rund 60% Prozent — der hdochste Wert seit 2007. Fur fast
zwei Drittel aller eingereichten Policen werden damit derzeit Kaufpreise geboten, die Uber
den Ruckkaufswerten der Versicherer liegen. Das Ankaufvolumen liegt rund 50 Prozent Uber
dem vergleichbaren Vorjahreswert.

Angekauft werden deutsche und dsterreichische Renten- oder Lebensversicherungen mit
einem Rickkaufswert von mindestens 10.000 Euro. Der Kaufpreisvorteil kann je nach Police
zwischen 2 und 4 Prozent des Rickkaufswerts betragen. In Einzelfdllen sind aber auch
wesentlich hohere Vorteile von 15 Prozent und mehr moglich. Da die Policen nach Ankauf
weitergefiihrt werden, bleibt dem Verkédufer auRerdem ein beitragsfreier Rest-
Versicherungsschutz erhalten.

Die Policen Direkt-Gruppe ist Marktfiihrer im Ankauf deutscher Lebensversicherungen und mit einem verwalteten
Policen Bestand von Uber 1,2 Mrd. Euro Deutschlands grof3ter Asset Manager fur Zweitmarktpolicen.
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